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财务分析方法的研究及运用

■ 朱玉芳

（江西耀升钨业股份有限公司，江西 赣州，341321）

一、财务分析与财务管理的关系

在新经济形势下，企业不断发展，财务管理的

作用在企业经营与管理的作用日益突出。在财务管

理中，财务分析是其中的一部分，并和财务管理存

在十分密切的联系。财务管理的作用就是财务分析

一部分内容具体运用的结果。财务管理涉及的内容

范围十分广泛，在财务管理中，财务分析方法的研

究及运用是较为重要的环节，同时，财务分析是实

现财务管理的一个最基本手段。企业能在财务信

息的分析对比中得到反映自身经营与发展情况的数

据。在财务分析的过程中，财务工作人员可以通过

财务管理方面的一些数据、信息等进行实际分析，

大概推断出企业出现的问题，并在一定基础上，追

溯企业出问题发生的根源。在此基础上，财务部门

人员会对所产生的问题提出适宜的解决方案，并对

所提方案给出一些改进意见。在财务管理中，对企

业所出现的一系列问题进行分析的主要方法有两大

类：指标分析和杜邦分析。财务人员在财务管理中

一般会依据事件指标进行相关问题的分析，但是，

其分析方法不只是指标分析，杜邦分析在解决企业

问题的过程中所起的作用也不容小觑。

二、财务分析的内容

财务分析主要对财务的基本概况进行具体分析，

以确保企业的运行不会出现太大的错误。财务分析的

主要内容与企业的实际情况是相符合的，其最开始的

起点是阅读财务报表，使相关人员充分了解企业财务

情况的基本途径，终点就是对企业在各个方面所做出

的决定进行精确的判断，并在其中对所做出的决定进

行大方向上的评价，这在一定程度上能帮助企业管理

者找到项目存在的问题。在财务报表的制作过程中，

由于各项事务的内容十分复杂，其编制方法也较为不

同，财务报表需要经过各个部门对企业预期成果与实

际进行比较，在此基础上，对各项决策进行分类归纳，

再分析决策潜藏的风险。各大中型企业在运用财务分

析对自身的综合实力进行评估时，不可出现较大失误，

否则会对自身的项目发展造成不可逆的损害。财务分

析的主要内容可以分为四大类，分别是企业的偿还债

务能力、运营能力、盈利能力和后续发展能力。这四

类对大中型企业的经营与管理均具有积极的作用，并

且有一定的针对性。其中最考验企业基本实力的是企

业的债务偿还能力，这主要是因为债务偿还能力直接

决定了企业的发展空间。

图 1 财务分析的主要内容

债务偿还能力包括在分析企业拥有的全部资产的

基本分布情况上，对企业的资产结构进行简要分析，

衡量所有与企业权益有着使用关系的拥有者对债务资

金的利用程度，从而在此基础上，针对企业新一轮的

发展筹资制订详细的策略。企业的发展离不开各个部

门的运营能力，在企业运转过程中，财务部门工作人

员需要对企业基本资产的分布情况和资金的周转使用

情况进行分析处理，在财务分析中，测算企业在未来

的一段时间内的资金需求量及资金在一定范围内的运

作程度。企业开展各项经营活动的最终目的是盈利，

企业的营业能力在某种程度上直接关乎企业的盈利能

力，以及企业能否实现可持续发展，是企业发展的基

本条件。在财务管理中，企业通过对利润目标的完成

进度的分析，可以在一定程度上对企业的盈利情况进

行预测。在企业运行过程中，不同年度的盈利水平的

变化是不同的，在不同因素的影响下，财务分析所达

到的最终效果是不尽相同的。企业通过利润目标的完

成情况和不同年度的盈利水平的变动情况可以直接对

其盈利状况进行准确预测。企业的资金实力在很大程

度上限制了企业的发展，在财务管理中，企业的资金

实力可以在一定程度上对其财务活动情况进行准确揭

示，而企业财务活动中的薄弱环节会在资金实力面展

现出来。在资金的运作中，最常用的两种基本逻辑思

维方式是分析和综合，因此，在此基础上，财务分析过

程也可以称作是分析与综合的过程。
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三、财务分析法的运用

在大型企业的发展过程中，财务分析在财务管

理及企业的运作中具有较全面的作用，其对企业经

济方面的管理具有至关重要的作用。企业在经营

过程中所达到的经营成果及现金流量是不断变化

的，这给宏观经济的调整增加难度，财务分析在管

理者、投资者与国家的投资方面起到了重要的协调

作用，在一定程度上对宏观经济的发展起到了促进

作用。在经济发展背景下，宏观经济管理部门对其

日常的管理是较为严格的，国家的宏观经济管理对

企业的管理决策也产生了重要影响。在进行信贷决

策时，相关部门要对企业的具体财务状况进行准确

分析。企业的发展依赖于财务分析与管理，而企业

财务分析的主要数据来源于企业的财务报告及相关

信息，其主要是通过比率分析、趋势分析和因子分

析来对企业发展过程中所遇到的问题进行解决与处

理，在分析行业标准的可行性的过程中，相同的问

题运用不同分析方法所获得的财务信息的比率分析

数据是较为全面的。财务比率分析对企业的运营有

很大帮助，企业可以借助该方法对其财务状况进行

合理的分析，并提出符合实际的解决办法。一般来

说，在一定程度上可以与企业的经济效率和盈利能

力进行对比。企业借助趋势分析可以对企业的投资

项目进行一定程度上的调整，在一定基础上改变企

业的运营操作模式。借助因子分析，企业可以对其

发展过程中的财务报表进行分析，对一些指标问题

进行有效解决，在此基础上，对企业的发展提出相

应的改进建议，并根据这些建议对企业进行整改，

以达到促进企业发展的作用。

图 2 财务分析法的组成

随着大批大中型企业的发展，财务分析法在财务

管理中的运用范围逐渐广泛，财务分析法的方式也开

始多样化。在财务分析法中，有四种较为主要的方式，

其分别是对比分析法、比率分析法、因素分析法、全面

分析法。而在这其中最简单的财务分析法是对比分析

法。对比分析法是一种通过分析企业的财务指标，在

同一指数的前提下，在其不同方面来对企业财务状况

进行比较分析，在此基础上，确定指数数量的差异，并

以此为基准，对企业的财务状况进行进一步的差异化

探寻。企业在财务分析中运用此方法可以与计划的指

数数量进行比较，在其中找到计划完成程度最高的指

数；而与企业前几年的财务状况数据进行对比，就可

以找到相关财务指标的变化趋势；再与层次相同的企

业进行指数间的对比，能使相关人员充分了解本企业

与先进企业之间的差距。比较分析法是一个很好的财

务分析方法，它具有广泛的适应性，可以在财务分析

过程中简化分析流程，清楚揭示企业的实际财务状况。

使用对比分析法必须把握好指数之间的比率。

财务分析法中的比率分析法与对比分析法有很大

的差异。在比率分析法的实行过程中，需要依据相关

指标的比例来对企业的财务状况进行对比分析，这一

过程极为简化，但却需要一定计算的分析方法，用来

揭示企业的财务状况，并与其他企业的财务状况进行

比较分析，最后，再通过比率分析揭示企业的财务状

况。该方法能针对企业财务分析的不同内容和要求进

行具体分析，可以在不同的范围内进行对比，通过不

同的对比来揭示企业具体的财务状况。比率分析法在

财务分析方法中占据重要的地位，能通过对企业财务

状况的计算和比较得到不同的比例，在此基础上，能

基本反映企业的债务支付能力、盈利能力、资金的周

转能力及企业所得利润分配。比率分析法的特点是简

洁，在四种财务分析方法中也是最容易理解的一种，

因此，受到了各种分析人员的欢迎。因素分析法也被

称之为要素代替法，其含义是指因素的逐一更换，以

此来通过因素分析法对企业的财务状况进行计算，并

在此基础上，计算出几个相关因素对经济指标的影响。

综合分析法是从全面评价企业的财务状况和经营成果

中，对单一的指标进行一定因素的分析，对企业的财

务状况和发展趋势进行综合评价。为了充分了解企业

的财务状况及发展趋势，分析人员必须对此进行综合

分析，从而对企业的发展做出全面的评价。综合分析

法在财务分析中是一个很重要的分析方法，可以对企

业的财务状况进行全面、系统的分析，对企业的财务

状况分析具有重要的作用。但其缺点是在实际运用中

比较复杂，需要大量的信息支撑，因此，相关人员的工

作量相对较大。

四、财务分析的局限性

财务分析虽然在企业的财务状况总结分析中占

据很重要的地位，但也有一定的局限性。财务分析
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的局限性一共可分为五大类，见图 3。

图 3 财务分析的局限性

第一，财务报表分析本身的滞后性。企业的财

务报告所包含的财务信息内容的价值在一定程度上

取决于财务报表数据是否具备及时性。对于会计信

息使用者来说，会计信息的传递速度越快越好，企业

每个年度都要汇总财务报告，会计信息间隔时间越

久，财务报表的可用性就越弱，其数据价值就越小。

第二，现金流量比率的局限性。企业在财务状况

分析过程中所采用的现金流量指标一般是以企业经营

活动的现金流量为基础来进行分析的。但企业在运营

期间，其经营活动所涉及的现金流量有很大的差别，横

向和纵向的对比分析不足以反映企业的现金流量情况。

第三，会计方法本身的局限性。企业在编制财

务报表时，仅仅将可以列入利用的及可以用货币计

量的经济资源列入财务报表。因此，财务人员对报

表的分析就只能局限于报表中列示的经济资源，因

此，无法对企业的升级与发展起到促进作用。实际

上，企业在财务管理中，许多经济资源由于在一定

程度上受客观条件的制约，或者受会计方法的制

约，而无法在财务报表中得到体现。

第四，财务报表的真实性问题。企业部分高层

管理人员为了实现各种商业目的，会操纵企业的财

务报表数据结果，这极有可能使企业的财务信息使

用者所得到的财务报表信息与企业实际的财务状况

信息相差甚远，从而对信息使用者进行误导。

第五，会计计量方法的局限性。企业会计所能

提供数据信息主要是企业经济活动涉及的可以用货

币计量的数据和信息，在此基础上，方便相关人员

对货币计量信息和数据进行精确衡量。货币单位是

可以直接作为会计统一的计量尺度，在企业财务分

析中也会存在“货币是稳定的”这一假设理论，以

便对货币的定位进行准确理解。然而，在经济发展

的背景下，企业的发展速度迅猛，其经济大幅度增

长，这在一定程度上提高了人们的收入，形成了通

货膨胀现象。因此，企业的财务报表所提供的财务

信息在一定程度上不能准确地反映当时最真实的成

本费用和收益状况等财务信息。

五、结语

在企业迅速发展的新形势下，财务管理中的财

务分析的研究及运用具有多样化的特点。财务分析

法的本质能在一定程度上使相关人员对企业的财务

状况进行充分的认识，并在此基础上，对企业的发展

起到促进作用。因此，财务分析法在企业得到广泛

的运用。在实践中，我们依然要不断地对财务分析

法进行改进，使其适用于多种财务状况，减少因其具

有相对的局限性对宏观经济的发展造成的影响。这

就要求相关人员在改进财务分析措施的过程中，确

保财务分析资料质量，完善企业的财务状况指标体

系，且在一定程度上提高财务人员的素质，借此避免

财务分析的局限性的影响。由此可知，在企业的财

务管理中，财务分析法的研究与运用是重中之重。
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